Tac déng cua FDI dén hiéu qua cla hoat dong
ngdn hdng tU céc cdch ti€p can khée nhau

ﬁgbz’én clu ndy xdc dinh tdc dong cia FDI dén higu

NGO KHANH HUYEN

qua cida cdc ngén hang dudi anh

VM hudng ciia cdch tiép cin lua chon déu ra, ddu vao khdc nhau. Vg s6'ligu cida 28 ngan
hang trong thor gian tit ndm 2008-2012, nghién ciiu d3 s dung tiép c4n phan tich bao dit Liéu
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(DEA) cing vdi cich tiép cdn sdn xudt va cich tiép cén tai sdn trong vige Iua chon diu ra va
ddu vao dé ude lugng higu qud cida céc ngan hang.
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Tit khoa: tiép cin DEA, higu qué, tiép cén sén xust, tiép cén tai san,

. 1.D#t van dé

Su phat trién gin day trén cac thi trudng
tai chinh nhu ching khoan héa, quéc t& héa,
md rong tin dung, su bat 6n tai chinh va tdm
quan trong néi chung dang ting lén cla c‘élc
dich vu tai chinh trong hoat déng kinh t& &
cac nudc phat trién va dang phat trién déu
dat trong tdm ngay cang rd rét vao cac hoat
dong ngin hang. Ho san xudt cai gi? Cé hidu
qua khdng? Cac nha kinh t& d4 chi ra nhiing
khé khin dang ké trong dinh nghia va do
ludng cac khai niém d4u ra va ning suit ngan
hang.

2. Tong quan céich tiép cin lya chon

diu ra va phuong phap udc higng

2.1. Vé do ddu ra ngéan hang

2.1.1. Céch tiép cén tai sdn déi vdi dinh

nghia dfu ra ngdn hang

Héu nhut t4t c cac nha quan sat cho ring,
ng (cac khoan phai tra) ctia ngan hang c6 mét
s ddc trung cla ddu vao (vi ching cung cap
nguyén liéu ctia cac von c6 thé ddu tu) va dic
trung cla d4u ra (vi ching 12 nhiing st dung
cudi ciing ctia cic von tao ra phdn chi y&u ciia
doanh thu tryc ti€p ma cic ngin hang thy
dugc). Theo cach tidp can tai san, cic ngan
hang chi duge coi nhu cac ngin hang giita
nhitng ngudi nim git n¢ va nhiing ngwe;
nhan vén clia ngan hang. Cac khoan cho vay
va tai san khac duge coi 1a cic ddu ra ngin
hang; tién g va ng khac 1a cac ddu vao ga;
véi qua trinh trung gian nay (Sealey vj
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Lixoldle'y 1977). D61 véi mét s ngin hang 16n
chu y&u mua céc vén cia ho (c6 tra 1ai) ti cac
ngin péng khac va nhiing nguoi gifi tién 16n
va bién cic vén nay thanh nhitng khoan cho
vay, dy 14 mét mé ta thich hgp cta ddu ra
n\gﬁn héx\ag. Tuy nhién, hiu hét cac ngin hang
lam nh'iéu hon 13 mua véh ca ho - ho ciing
cung cap céc dich vu quan trong d6i véi nguoi
g‘m tlén,\nhtmg cac dich vu nay khéng dugc
tinh 14 ddu ra trong cich tifp can tai san.

Mamalakis (1987) c6 sy phén biét hitu ich

gllzia d:ch Yo trung gian vé vén vy dich vu
t?tin gUl cua cic ngan hang, trong d6 cach
t1€p cin tai sdn chi xem x6t

i thdi gian cla
g nay. Mic du
khuynh huéng

vén duge sit dung § kha nian
mét s8 ngin hang 16n ¢4
chuyén mén héa & chie nang nay, hiu hét
céc ngén hang ting mét phap cha y&u vén
cua minh ’thc“)ng qua tién ggj duge sdn xust
vé’ cung cdp cac dich vu thanh khodn, thanh
toian Vva gill an toan (ciing nhy cac khoan chi
tra 1ai suit) cho nhiing nguoi gl tidn dé thu
dugc vén nay.

san 1a thich hgp. Tuy nhién, vg;
tai san, néu ca cac khoan cho va
lan cho vay giita cac ngan han

D61 véi mét s6 muc dich, cach ti€p can tai
cach tigp can
Y thuong mai .
g dugc coi 1a

Ngo Khénh Huyén, ThS., Trudng dai hoc Thang Long,
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ddu ra, thi ddu ra d6 dudc sé giam di do sy
sat nhap ndy, bdi vi sé khoéng con viéc cho
vay gilta cic ngin hang nia. Néu chi cac
khoan cho vay thuong mai dugc coi 1a d4u ra,
thi ngan hang ban vén khong c6 dau ra nao
duge do, bat chap viéc sdn xudt cac dich vu
tién glii cia né va thuc t€ 12 ngin hang tha
hai coi trong von mua vao.

2.1.2. Céch tiép c4n sdn xuét dinh nghia

ddu ra ngdn hang

“Cach tiép can san xudt" do s lugng cac
tai khoan va giao dich trén mét thai ky
dude dua vao ddu tién bdi Benston (1965).
Phuong phap nay lam théa min mét s6
van dé cha cach ti€p can trung gian. Vi du,
né loai trit dudc chéch lam phét va 1a mét
khai niém rong. N6 ciing cho phép s& lugng
tai khoan va quy md trung binh cla cac tai
khoan cé tadc dong khac nhau 1én chi phi.
Nhung cach tiép can-nay bi thi€u mét
phudng phap danh trong s§ cia déng gép
ctia mdi dich vu vao tdng dau ra (dic biét
khi ¢6 su phu thujc qua lai) va bo sét
nhiéu khoan muc quan trong cia dich vy
ngan hang. Nghién ciu sau d6 bdi Benston
va cic cdng su (1982) danh trong sd s§
lugng tai khoén trong méi linh vuc hoat
ddng, bdi ty 1& déng gép trong tong chi phi
van hanh s& dung mét chi sd Divisia, véi
moét kiém soat riéng ré cho bdi viée dua
vao quy md trung binh cta cac tai khoan.
Phuong phap nay vin d& bi phé phén vé sy
b qua chi phi 1ai su#t, cdu thanh mdt
phin chd y&u cha téng chi phi cia ngan
hang. Su bé sét diic biét quan trong néu cé
mdt su danh ddi cta chi phi van hanh cao
" hon (vi du: van hanh nhiéu chi nhanh) chi
phi 1ai su#t (do thuén tién vé dia diém 16n
hon). Trong nhitng nghién ctu gin diy,
cach ti€p can san xuidt thudng dudc su
dung b6i cic nghién cidu tap trung vao
hiéu qua tuong d8i ctia cdc chi nhéanh
trong mdt ngan hang cu thé, chd khong
phaéi gilta cac ng4n hang.

Theo Berg va cong su (1989), lua chon
gita cc cich tiép cin niy cAn dugc xem xét
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cin than, vi nghién citu cia ho v& thi trudng
ngan hang Na Uy nim 1985 phat hién ra
ring, s6 lugng va x&p hang cic ngin hang
hiéu qua khac nhau dang ké phu thude vao
dd do ddu ra nao dugc sit dung.

Nhiing kh6 khin khic (ma viéc do ching
khé khin hon) bao gém: thuc t& cac d do
khéc nhau khéng xét dén nhiing méi quan hé
lién thdi gian rat quan trong trong ngin
hang, vi vay thay vi chi 1a mot chi tidu 4n
cta dich vu cung cip, 1ai suit c6 thé chi bao
mot ddu tu clia ngin hang d6 trong mét méi
quan hé dai han; c6 thé c6 nhiing chéch d6i
véi cac dd do ddu ra khi canh tranh ting; cac
d6 do ddu ra khéng xét dén tdm quan trong
cua su theo doi, ma cac cach tiép cin coi la
trung tdm d61 véi ngdn hang (Diamond,
1984); cac dd do tu nhan va xa héi cia dau ra
¢6 thé khac nhau do cac ngoai tng.

2.2. Téng quan cdc phuong phdp uéc

luong cho nghién citu ngén hang

R4t nhiéu cac nghién ciu trudc day thuc
hién d8i véi cac ddu vao va ddu ra trong
ngin hang di st dung hai k§ thuat dé uéc
lugng 14 ti€p can phi tham s6 va tiép c4n cb
tham s6. Cac phuong phap tiép can dé dugc
phéin thanh 5 nhém khéc nhau. (i) Phén tich
bao di liéu (DEA), 1a k§ thuiat quy hoach
tuyén tinh phi tham s6 ma gia dinh ring
khong c6 nhiéu ngdu nhién. N6 duge s
dung dé tinh hiéu qua kj thuat, hiéu qua
quy mdé va hiéu qua chi phi. Cac doanh
nghiép hiéu qud 13 cac doanh nghiép c6
dugc s8 lugng ddu ra nhiéu hon (hoic it nhat
ciing bing) mdi ddu ra (véi mot ddu vao cho
trudc) so véi cac doanh nghiép khac (Rangan
va cdng su, 1988; Elysiani va Mehdian,
1990; Berg va cdng su, 1993; Bukh, 1994;
Schaffnit va cdng su, 1997; Taylor va cong
su, 1997). (ii) Mb hinh FDH 1a mét bién thé
clia md hinh DEA, ma c6 thé dudc coi 1a mét
su khéi quat cia phéan tich bao dit liéu - md
hinh niy khong yéu cdu bién 15i (Tulkens,
1993; Tulkens va Malnero, 1994). (iii) Tiép
c4n bién ngdu nhién (SFA) 13 mét phuong
phap ma gia dinh ring sai s§ gdm hai thanh
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phan: mgt 13, do quan sat; hai /4, do phi
hiéu qua. Trong ti€p cin nay, phi hiéu qua
duge gia dinh 13 theo phén phéi phi déi
xing, thudng 13 ban chuén, trong khi d6
nhiéu ngiu nhién dugc gia dinh 14 tuin theo
mot phan phéi déi xting chuin (Ferrier va
Lovell, 1990; Chafai, 1997, Kumbhakar va
cong sy, 1998). (iv) Tiép can bién day (TFA)
dd dugc Berger va Humprey (1991) phat
trién dé so sanh hidu qua trung binh cda cic
nhém cic doanh nghiép thay vi wéc tinh
lugng bién (Bauer va cong sy, 1993;
DeYoung, 1994; Lang va Welzel, 1996;
Clark, 1996). (v) Tiép can phan phsi tu do
(DFA) stt dung phan du trung binh ctia ham
chi phi dugc uéc lugng véi dit lidu mang aé
xdy dung mét thudc do hiéu qua bién chi
phi. N6 khong ap dat mét hinh dang nhat
dinh 18n phan phéi cia higu qua, nhung gia
dinh réng c6 hidéu qui nhan hojc hiéu qua
trung binh cho m&i doanh nghigp trén toan
thdi gian. Berger (1993), Berger va
Humphrey (1992b), DeYoung (1997) da cho
vi du phén tich vé cic tic dong cha viée sap
nhap trong nén céng nghiép ngan hang.

Mot s6 nghién cliu 43 so sanh cac ky
thuat udc lugng khac nhau. Hjalmarsson va
cong sy (1996) dd so sanh DEA, DFA va
SFA va da phat hién ra réng, cac uéc lugng
hiéu qua dao ddng qua cidc md hinh. Resti
(1997) da phat hién ra réng cac két qua gay
tranh cii va dd két luan réng ky thuat quy
hoach tuyén tinh va k§ thuat kinh t& lugng
khong khac biét nhiéu khi dugc dya trén cing

K
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O day, z chi trong s§ trén mbi quan sat
ngang cho toan bd hé théng ngin hang. Co
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dd liéu va khuén khé § tudng. Berger va
Mester (1997) da so sanh DFA, SFA, va cac
dang ham Fourier-Flexible vdi dang ham
loga siéu viét. Ho da phat hién ra ring eac
lya chon lién quan dé&n tinh toan hidu qua
thudng rdt it khac biét vé thuat ngit v& hisu
qua cong nghiép trung binh hoic xép hang
cac doanh nghiép don, diéu d6 ggi ¥ ring
hiéu qua udc lugng duge 1a manh dsi véi cac
phuong phap khac nhau (Bauer va cdng su,
1998). -

O Viet Nam, ¢6 mét s6 nghién citu vé ngin
hang nhu: Nguyén V. H. (2008) d3 st dung
cac md hinh DEA d€ uéc lugng ting trudng
ning suit va hidu qui cda cac ngin hang
thuong mai Viét Nam; Nguyén K. M, Giang
T. L va Nguyén V. H (2013) d3 sit dung mé
hinh siéu hiéu qua @€ x&p hang hisu qua claa
cac ngin hang thuong mai caa Viét Nam;
Nguyén K. Minh, Pham V. K v3 Pham A. T.
(2012) da cai bién thuat toan cla Tone dé uée
lugng siéu higu qua cha ngan hang so véi
thuét toén 2 giai doan ca Tone.,

3. Chi dinh mé hinh

3.,1. Chi d_i‘nh mé hinh wéc luong TFP
cua hé thong ngén hang

Gia st riing c6 k = 1,...,Kngin hang, m =
L ..., M ddu ra y{('m st dungn = 1, ey N
d8u vao x) , tai mdi thsiky t=1,. T. Vg

cé}ch ti€p can DEA, cong nghé tham chiéu véi
higu qua khéng di theo quy mé tai m&i thai
ky t tit 58 lidu c6 thé dinh nghia 13:

m=1,...M,

n=1,...,N, (1)

k=1,...K],

thé néi 1éng gid thiét hidu qua khéng ddi
theo quy mé biing cach thém rang buge sau:
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K
>Zy=1,- (VRS) @
k=1

Dé xay dung chi s8 ning sudt Malmquist
clha tinh Kk’ giita t va t+1, & ddy sl dung cach
tiép can DEA & tinh todn 4 ham khodng
t ot oot t+l, 0t ot
O(X ’y ) D (x 1y )’

t+1 t+1 t+1
Dy(x"*',y™),va D" (" y

Cac ham khoang cach nay la nhﬁng
nghich ddo caa dd do hiéu qua ky thuat caa
Farrel. Ciac md hinh quy hoach phi tham s0
tinh toan 46 do Farrell (1957) dya trgn dau
ra cia hiéu qua coéng nghé déi véi méi tinh
K =1, ...K, c6 thé dugc dinh nghia la:

1 k
[D{,(xf( ,y}()]_ =max\ (3)
véi cac rang budc
[ Dy(xi. i )| =maxa* -

cach sau:
t+1 )

K
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> Z,=1 (VRS)

k=1

Z,20 k=1..K

Tinh toan lD‘“ 'yt )] tuong ty véi

(11), trong d6 t+1 thay cho t. Ta Ctlmg tinh
+

toan cdc ham khoan cach Dj (", %") (6) va

D (%, ¥,) (6).

Dé do nhiing thay ddi trong hiéu qué quy

md, nhiing ham khoang cach dau ra nghich
ddo vdi cong nghé hé s6 hoan von bién déi
theo quy mé ciing dugc tinh toan. Thay déi
cong nghé (TECHCH) dugc. tinh toan tuong
ng véi cdng nghé hé s6 hoan von khong déi
theo quy mo. Thay ddi hidu quéd quy md
(SCH) tI‘Ong méi thoi ky duge xdy dung nhu
mot ty s8 ctia ham khoang cach thod man hg
g0 hoan von khéng d6i theo quy m6 trén ham
khoang cich duéi céng nghé hé s6 hoan vén
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bién ddi theo quy mé, trong khi thay ddi hiéu
qua thuin tuy (PEFFCH) dugdc dinh nghia 13
ty sd cia ham khoang cach thdi ky trong méi
thoi ky dudi cdng nghé hé sé hoan vén bién
d6i theo quy mé. Véi hai ham khoang cach
nay dd1 véi cong nghé hé s6 hoan vén thay
d8i theo quy md, phan ra trd thanh:

M (x""l,yﬂ'l, x yt) - T( t’*‘l H"l’ xt, yt) -
TECHCH x EFFCH = TECHCH x PEFFCH x
SCH N

O day, EFCH ky hiéu thay d&i hidu dudi cong
nghé hé s6 hoan von khong d5i theo quy mé.

3.2. So sdnh hiéu qua ngén hang tu.’ viéc

lua chon ddu ra, ddu vao khdc nhau

trén co s6 mé hinh DEA va tdc dong ciia

FDI dén hiéu qua nay

3.2.1. M6 hinh udc lugng higu qud

D& so sanh hiéu qua cha cic ngin hang
khi Iya chon cic ddu vao va ddu ra khac
nhau, ching t8i st dung mé hinh BCC dé udc
lugng. M6 hinh BCC sé dudc ap dung cho
cing tap s6 lidu cua 28 ngin hang thuong
mai trong khoang thdi gian tit nim 2008 dén
nédm 2012 nhung véi Iya chon déu ra - ddu
viio theo cach tiép can sén xudt va cach tiép
cén tai san. Nhu vay, vé cau tric mé hinh thi
khdng c6 gi thay d6i, nhung cac ddu ra, diu
vao 1a khac nhau d6i véi méi cach ti€p can.

3.2.2. M6 hinh dénh gid tdc dong

Vi muc tiéu nghién ciu nay la danh gia
tac dong caa FDI va céc nhén t& thudc vé dic
trung clia cdc ngin hang dén hidu qua cia
né, c6 hai cdu héi dit ra cho nghién ctu:

Céu hdi thi nhét: md hinh duge xac dinh
nhu thé nao? Cau tra 15i 14 mé hinh dé
danh gia tic ddng cua cac nhan t6 téi hiéu
qua 1a md hinh Tobit vi bién hiéu qua (bién
phu thudc) bi chén bdi 0 va 1. Cac bién ddc
lap biéu thi dic trung chia doanh nghiép
gbm cé:

(i) Bién biéu thj cong nghé, cu thé c6 thé
18y miic trang bi von trén lao dong.

(i) Bién biéu thi quy méd cia ngin hang,
bién quy md cb thé 14y s& lao ddng hodc tai
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sén, thém vao d6 cin c6 quy mé binh phuong
dé xét quy md t6i wu cho ngan hang trong
hoan canh cu thé. '

(iii) Bién biéu thi hiéu qua hoat déng cta
ngin hang.

(iv) FDI thyc hién c4n phai duge dua vao
md hinh.

Cau hdi thit hai 1am thé nao dé FDI ¢
thé tic dong dén hidu qua cda cic ngin
hang, liéu dua FDI va mé hinh cé ¥ nghia
khdéng? Cau hdi nay c6 thé gidi thich nhu
sau:

Trong ludng FDI vao trong nude thi cé mot
b6 phan la FDI viao trong linh vdc ngin
hang. Mic du da c6 nhidu nghién citu va cée
kénh lan tda cha FDI trong cic nganh sin
xudt va dich vy, nhung chua c nghién ciu
nio giai thich mét cach diy da vai trd cta
FDI d6i véi hiéu qua cla cac ngan hang.

Nganh ngin hang c6 dic tha khae Vi céc
ddu vao va déu ra cla nganh nay khéng
giéng véi cic nganh khac, vi thé khéng thd
ban dén cac lan téa ngude va xuéi. Vi vay,
nghién cGu nay chi-ban dén lan tda ngang va
c6 thé c6 anh hudng hudng cda tao ciu.
Nhiing lan téa ngang di tit cac ngan hang
nudc ngoai sang mét mét ngan hang § nude
ti€p nhan trong cing nganh ngin hang.
David J. T. (1977) g¢i ¥ hai kénh chinh d&j
Vvéi cac lan téa ngang: sy di chuyén cta can
bd tai chinh duge dao tao bdi cac ngin hang
nude ngoai (Andrea va cac cong su, 2001;
Gorg va cdng sy, 2005) va sy bt chude (4p
dung) céng nghé cta cac cong ty tai chinh
nude ngoai (tac ddng trinh dién).

Mat khac, khi cac doanh nghiép FDI & céc
nganh khac vao thi sé tao ra cidu vé vén tir
cdc doanh nghiép FDI nay. Su kich cdu vé
von s& khuyén khich céc nha cung cip dia
phudng (cic ngan hang dia phuong) diu tu
va sdn xuflt cic ddu vao theo cac tidy chuén
chat lugng cao hgn (Blomstrom va cong su,
1998). Viée nay khéng chi ¢ tac dong duong
1én ning suit cda cac ngén hang tryc tiép
lién hé vdi cac doanh nghiép FDI, ma con c6
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anh hudng dén cic ngin hang khac trong
nganh.

4. Thyc nghiém

4.1. S6 ligu

Nghién cttu nay s@ dung s§ liéu thu thap
ti bao cao thudng nién cla 28 ngan hang va
gom céc chi tidu sau: téng tién gui, chiing
khoén, thu nhap tit hoat dong, tai san cé
dinh, tién g, chi tidu hoat dong. Trong d6
chitng khoan bao gém: chiing khoan diu tu
san sang d€ ban + ching khoan diu tu git
dén ngay d4o han - dy phong gidm gis ching
khoén diu tu.

4.2. Cdc lya chon ddu vao va ddu ra

Véi s8 liéu nhu trén, nghién ctu nay s
dung 2 cich tigp can dé lya chon ddu vao va
diu ra.

Céch tiép c4n tai san:

Dau ra: Y;: tdng tién cho vay; Yz chiing
khoan; Ys: thu nhap tu hoat déng.

DPau vao: X;:tai san c§ dinh; Xo: tdng tién
giti; X: chi tidu hoat dong.

Céch tiép c4n sdn xust

Pau ra: Y;: tdng tién cho vay; Yz chitng

khoén; Y,: thy nhap t hoat ddng va Y,: chi
tiéu hoat dong,

’ .Déiu vao: Xi:tai sdn c& dinh; X tong tién
gul. '

4.3. M6 hinh dénh gid tdc déng

Dinh nghia mét s6 bign cho m6 hinh Tobit;

Bién phu thuge: hqts, hqsx: hiéu qua ky
th}ufat udc lugng tit mé hinh BCC theo cach
ti€p can tai san va cach ti€p can san xuat
tuong ting.

'Biéb dgc l4p: (i) bién dai dién cho trang bi
vn trén lao déng (k1) duge 14y x4p xi bing tai
8an rong trén chi tiéu cho ca nhén; (ii) quy md
(size) duge 14y xap xi bing tai sin rong; (iii)
quy mé binh phudng (size? duge dua vao ms
hinh dé xét: lieu hién trang thi trudng nhy
hién nay thi quy mé tai sin mdt ngin hang
the nao 1a t8i wu; (iv) higu su4t tién gii duge
ldy xdp xi bing (téng lgi tdc nhin duge +
nhitng thu nhap khac) / tdng tién gii.

Nghién cths Kinh 16 s& 7(494) - Théng 7/2019



Tac dong cia FDI ...

5. K&t qua wdc lugng

5.1. So sanh uéc lugng TFP ciia hé thong

ngdn hang t cdc cdch tiép cén lua

chon ddu ra va ddu vao khdc nhau

Fire va cong su (1994) da chi ra ring,
ham khodng cach tuong duong vdi nghich
d3o cha dé do Farrell vé hiéu qua dédu ra.

Ching t6i st dung chi s& nay, dugc dinh
nghia 14 nghich ddo cia (2), dé do hitu qua
coéng nghé trong nganh ngan hang trong thoi
ky 2008-2012. Cac chi s§ hiéu qua ky thuat
dudi di€u kién hé s6 hoan von khong ddi theo
quy md cia 28 ngan hang tit nim 2008 dén
nam 2012 dudgc trinh bay trong bang 1.

BANG 1: Cac chi s& thay d8i higu qua k§ thuit, ti€n b cong nghé va ning suat
dudi diéu kién hé sé hoan von khéng doi theo quy mé theo cac ngin hang, 2008-2012

ti€p can sin xust

P4u ra, ddu vao duge chon theo céch

P4u ra, ddu vio duge chon theo cich
ti€p cAn tdi sin

effch | techch | pech | sech

tfpch | effch

techch | pech | sech | tpch

2008-2009 | 1,27 | 0,76 | 1,108 | 1,147

0,969

1,055 | 0,821 | 1,034 | 1,02 | 0,866

2009-2010 | 1,03 | 098 | 1,005 | 1,022 | 1,003 | 0985 | 0784 | 0973 | 1,01 | 0,772
20102011 | 096 | 08 | 0959 |1,004 | 0,774 | 0962 | 0851 | 0,991 | 097 | 018
20112012 | 098 | 095 | 102 [ 0963|0929 | 1,027 [ 0974 [ 1025 1 | 1

Mean | 105 | 087 | 1021 1,032 | 0914 | 1,006 | 0,854 [ 1006 | 1 | 086

Ngudn : Téc gia u6c lugng,

Trong nghién cttu nay, ching tdi phén ra
chi s§ ning suidt Malmquist thanh chi so
thay ddi ky thuat (techch) va chi s6 thay dai
hiéu qua (effch). Dé nhan dién thay ddi trong
hiéu qua quy md, effh dugc phén ra tlep
thanh pech va sech. Pé thu dugce cac chi s6
nang sust Malmquist va cac chi s6 khac d6i
v6i méi ngin hang va mbi cip nam, ching téi
st dung cach tiép can DEA dé tinh cac ham
khodng cach ddu ra bing viéc giai cac bai
toan quy hoach tuyén tinh phi tham g8,
Trong bai viét nay chi trinh bay nhﬁng thay
ddi hang nam trung binh cta céc chi s6 nang
sudt Malmquist va céc thanh phén cda né
d01 véi méi tinh thsi ky 2008- 2012 trong
bang 1. Bat ky sy ca1 thién nao trong nang
suft cling kéo theo rang gia tri cua chi s&
Malmquist 16n hon 1. D& so sanh, nghién ciu
nay tinh chi s§ Malmquist dya trén cAc md
hinh véi cach tiép can lya chon ddu ra, déu
vao khac nhau.

K&t qud uéc lugng & bang 1 cho thay: ca
hai cich ti€p c4n chon ddu vao va ddu ra
déu cho thdy ting trudng ning suéit cua
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hé thoéng ngin hang trong thdi ky 2008-
2012 giam. Tang trudng ning suit cta hé
théng ngan hang trong thdi ky nghién ctiu
udc lugng cing mé hinh nhung lya chon
d4u vao va ddu ra bing cach tiép can sén
xudlt va tiép cAn tai sadn tudng dng la
0,914 va 0,86. Thay d8i hiéu qua cia hé
théng ngin hang udc lugng tit méd hinh
nhung lya chon ddu vao va ddu ra bing
céch ti€p c4dn san xudt va cach tiép cln
tai san tuong Ung la 1,054 va 1,006. Tuy
nhién, c6 nhiing khac biét vé d6 16n va két
qua udc lugng theo ting nam. Vi du, két
qua udc lugng thay d8i TFP trong mé
hinh véi lga chon ddu vao va ddu ra bing
cAch ti€p cdn san xu#t thi nam 2009-2010
1la cao nhét, trong khi d6 thay déi TFP
trong md hinh véi lya chon ddu vao va
d4u ra bang cach tiép can tai san thi ndm
2011-2012 ]a cao nhét.
5.2. So sanh diém hiéu qud uéc lugng
dugc cua hé thong ngdn hang tit cdc
cdch tiép cén lua chon ddu ra va dau
vao khdc nhau
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Két qua udc lugng hiéu qua trung binh
qua cac nam cuia ca 28 ngin hang tit 2 cich
ti€p can khéng khac nhau nhiéu. Diém hiéu
qua trung binh theo nim ti nim 2008 dén
nim 2012 caa cic ngin hang udc lugng tit mé
hinh BCC véi céach tiép can tai san va cach
ti€p can sén xuit dé Iua chon ddu ra, ddu vao
tudng ing la 0,875; 0,933; 0,960; 0,942; 0,959

va 0,810; 0,865; 0,836; 0,834; 0,937. Nhin
chung, diém hiéu qua uéc lugng dude theo
cach chon ddu ra, ddu vao bing cach tiép can
tai san cao hon diém hiéu qua uéc lugng dude
theo cach chon d4du ra, ddu vio bing cach
ti€p c4n san xuat. Nhin xét niy ciing diing
khi néi vé cac quan sat c6 hiéu qua nhd nhat
trung binh cho m&i nam.

BANG 2: Phan bé hiéu qua cta cidc ngin hang t&¥ hai cach tiép can lua chon
dau ra, dau vao nam 2008

" Khodng

Céch ti€p can tdi sin (A)

Céch ti€p can sin xuft (S)

hiéu qua Trung binh

D6 lech chuin

Quan st

Trung binh D¢ lech chufn | Quan sét

[0,2,0,4)

0,309 0,083

[0.4,0,6) 0,495 NA

0514 0,068

[0,6,0,8) 0,689

0,690 0,012

[03,1) 0,882 0,044

0,852 0,056

[1,12) 1,000

1,000 0,000

~All 0,875

0,810 0,230

Nguon: Téc gia uéc lugng.

Bang 2 trinh bay phan phsi hiéu qua cua
nim 2008 cla cic diém hidu qui cha céc
ngin hang udc lugng dude theo hai cach tiép
can. Két qua 6 bang 2 cho ta thdy, phan phéi
hiéu qua ciing phan anh dung nhing nhin
xét tit thong ké md ta cac didm hiéu qua. Két
qua udc lugng dude theo hai cach tlep can cho
thay khong c6 ngin hang nio ¢ ¢idm hiéu
qua trong khoang tit 0 dén 0,2, nhung diém
hiéu qua tit 0,2 dén 0,4 thi chi c¢6 2 ngin

BANG 3: Tuong quan cap cua diém hiéu qua wdc lugng
cin lya chon diu ra va diu vao khac nhau

hang khi uéc lu0ng mb hinh trong 46 sit dung
cach tiép can san xudt dé lua chon d4u ra,
ddu vao. Mot difu dang chd ¥ 1a nhing ngan
hang hiéu qua nhit wde ludng duge theo ca
hai cach tiép cidn déu cho cung s6 ngin hang
hiéu qua nhét (13 ngan hang).

Tuy nhién dé xem xét sy khac nhau caa
cac diém hiéu qud cla cac ngin hang udc

hugng dqu theo hai cach ti&p cin, cin su
dung hé s8 tuong quan d€ xem xét,

cung mé hinh ti¥ 2 cach tiép

Diém hiéu qui vc lugng tit mo hinh véi céch tiép con i sin o Iya chon d4n ra va dfa vag (A)
Véi cach 2008 2009 2010 2011 2012
tiép c4n sin 2008 0,8122
xudt dé lya
chon d4ura 2009 08216
va ddu vio 2010 0,6382 I
. :
© 2011 0,3796
2012 _ 0,4245

Ngu6n: Téc gid uéc lugng,

Bang 3 cho thdy cac chudi hiéu qua wéc
lugng duoc ti viée Iva chon ddu viao vi diu
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ra dyga trén cac cach ti€p can san xuit va
cach ti€p cin tai san tudng quan cuing chiéu.
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Dic bigt cic nam 2008, 2009 va 2010 hé s&
tuong quan cao, d6 la 0,81, 0,82 va 0,64

tuong ng, nhung hé sé tudng quan vao nim

2011 va 2012 nho hon rat nhiéu.
5.3. FDI va cdc nhén t6 tdc déng dén
hiéu qud cia cdc ngén hang

BANG 4: K&t qua wéc lugng mé hinh Tobit xac dinh cAc nhén t8 tac dong dén hidu qua

Két qua udc lugng tix hai md hinh Tobit

(m hinh véi bién phu thudc 1a higu qua lific
lugng biang md hinh BCC vot dé.u‘r.'a ‘:Fa da‘f
vao dudc chon tit cach tiép can tai san; mo
hinh véi bién phu thudc 1a hiéu qué udc lugng
bing mé hinh- BCC véi ddu ra va dau vio
dude chon tit céch tiép cAn san Xudk) th ta
nhén xét: d&u clia cac hé s0 cua céc’bl’en IEL’
sizé size2 va FDI déi véi cac nhan tﬁktac dQEg
dén hidu qua trong ca 2 mo hinh 15} dor:g l’lhE:t
Duy nhdt mét trudng hdp 1a ciﬁu CEI% bufn
ROF 1a duong va c¢6.y nghia thon% ké o rm‘Ic
1% & md hinh véi bién phu thuc 1a hats, con
trong md hinh kia thi cé ddu 4m nhung lfhon§
c6 ¥ nghia théng ké & mic 5%. Nhu vay, vé
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|r He s6 Bién phu thudc hqts Bién phu thudc hgsx II
|| Hqts Coefficient Coefficient
c 0,6830%%% 0,8604%**
(0,0891) (0,0985)
- 0,0030%%* 0,0048%%x*
(0,0007) (0,0009)
s -5,33E-07*** -3,15E-07*
(1,72E-07) (1,68E-07)
S35 3,53E-13%** 2,02E-13%*
(1,30E-13) (8,60E-14)
COF 0,0057+*+ -0,0034* |
(0,0018) (0,0021)
A 1, 47TE-06%** 1,73E-06%*
‘ (5,59E-07) (7,91E-07) ,
R’ 0,2733 0352 |
R? 0,2406 0,3303 I
S.E. of regression 0,0929 0,1578 I
Sum squared resid 1,1483 3,3114
Log likelihood -16,201 43,5878 4
Akaike info criterion 0,3314 -0,3113

Nguon: Téc gia uéc lugng.

mit ¥ nghia, c6 thé xem ca hai cach tiép can
Iya chon d4u ra, ddu vao cho két qua tudng tu
nhau. Bién dai dién cho miic trang bi vén trén
lao dong & ca hai mé hinh déu c6 ddu dudng
va ¢6 ¥ nghia thdng ké 6 miic 1%, nghia la
mic trang bi von trén lao ddng cang tét thi
hiéu qua ngin hang cang cao. D&u cta bién
size va size2 cd ddu 4m va ddu duong tuong
{ing trong ca hai md hinh, nghia 13 c6 thé tim
duge quy md toi thiéu ma mot ngidn hang
muén ton tai dat hidu qua cin c6. Difu dic
biét hon 1a ddu cta bién FDI trong ca hai md
hinh déu mang d&u dudng va c6 § nghia thong
ké & midc 1%, nghia 13 ludng von FDI c6 tac
dong dén hiéu qua cla cic ngin hang.
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6. K&t luan

Nghién citu nay xem xét tac déng cia FDI
dén hiéu qua cla cic ngin hang thuong mai
Viét Nam trong thoi ky 2008-2012, st dung
hai cach tiép can lya chon ddu ra va ddu vao
dé udc lugng ning sust va hidu qua. Két qui
udc lugng TFP chaa hé thong ngin hang trong
thoi ky nghién ctu cho thiy tiang trudng TFP
udc lugng dude ti mé hinh nhung lda chon
ddu vao va dau ra bing cach tiép can san
xudt cao hon so véi ting truéng TFP khi udc
lugng cting m6 hinh nhung d4u ra dugc chon
béng cach tiép can tai sin. Thay d6i higu qua
cia hé thoéng ngan hang udc lugng tit md
hinh véi Iya chon déu vao va ddu ra bing
cach ti€p can san xut cao hon so véi thay déi
hidu qua udc lugng tit viéc lua chon diu ra
dau vao bang cach tiép can tai san.

Két qua udc lugng mé hinh danh gia tac
dong cha cac nhan t& dén hidu qua tit mod
hinh Tobit véi viéc lua chon diu ra va ddu
vio tit cich tiép cAn tai sén va tit cach tiép
can san xudt cho thay: ddu cia c4c hé s6 cha
cac bién déc 1ap 1a déng nhat, trit bién ROF
12 c6 ddu va mic ¥ nghia dueng va c6 ¥ nghia
thng ké 6 mdc 1% & mé hinh véi bién phu
thudc 14 hqt thong ké khdng ddng nhat. Didu
déc biét hon 1a d&u cta bién FDI trong ca hai
md hinh déu mang d&u duong va c6 § nghia
théng ké & mic 1%, nghia 13 ludng vén FDI
c6 tac dong dén hidu qua cha cic ngin hang
trong cd 2 m6 hinh. K&t qua udc lugng chiing
t6 tdc dong tao cdu ciia FDI d5i véi hé thong
ngin hang 12 trdi trong thai ky nghién citu./.
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