QUAN LY KINH TE

Hiéu qud va mdi quan hé gita cdc loqi hmh
dau tu tai Vuei Nam giai doan 1990 2015

NGUYEN THANH DAT
HOANG DUONG VIET ANH

r

ai viét ddnh gid hiéu qud cta ddu tu cong, ddu tu tw nhén va ddu tu truc tiép nudc
- ngoaz tai Viét Nam trong giai doan 1990 - 2015, dua ra nhitng khuyén nghi: chinh
sdch tdi co cGu ddu tu cong; doi mdi co ché, chinh sdch, khuyen khich va tao diéu %ién phat

trién kinh té'tu nhén trong giai doan téi.

T khéa: déu tu cong, ddu tu tw nhan, ddu tu truc tiép nwde ngodi, ting trudng, mé hink tw

kéi quy vector cdu tric (SVAR).

1. Dat van dé

Diu tu phat trién c6 vai trd quan trong
trong nén kinh t& Vai trd nay duge thé
hién qua ty trong cia diu tu trong téng cdu
cia nén kinh t& qudc din, thic ddy téng
cung va ting cudng kha ning khoa hoc
cong nghé ctia @4t nude. DE c6 thé dat duge
mic ting trudng mong mudn thi ddu tu
phat trién, djc biét 1a ddu tu vao linh vuc
gido duc va khoa hoc cong nghé, cin duge
chi trong.

Nhiing bat 6n kmh t& vi md ciing nhu téc
d$ ting trudng van chua dat duge mic ky
vong trong thoi gian gdn diy dugc danh gia
mét phén 1a do mé hinh ting trudng theo
chiéu ngang, chi yéu dua vio vén diu tu
va dic biét 1a d4u tu cong nhung chit lugng
chua cao. Thém vao d6, kinh t& tu nhén vin
chua dap dng duge vai tro 12 mét dong luc
quan trong cia nén kinh té. Thuc trang
nay dat ra mét yéu cdu cap thiét vé viéc tai
cidu tric ddu tu cong (nén md rong hay
kiém soat thit chit ddu tu cong) va tiép tuc
d6i méi co ché, chinh sach, khuyé&n khich va
tao diéu kién phat trién kinh t& tu nhan.
Trong bai viét nay, cac tac gia chia ddu tu
lam ba loai: ddu tu céng (Government
investment - GI), ddu tu tu nhén (Private
investment - PI) va ddu tu truc tiép tu
nudc ngoai (Foreign direct investment -
FDI). . :
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. 2. Co s¢ 1y ludn va phuong phap
nghién citu

Viéc nghién cttu méi quan hé gitta dau tu
cdng va ddu tu tu nhan d3 duge nhiéu nha
kinh t€ quan tdm. Mt vai céng trinh
nghién citu gin diy vé van @& chén 1an khu
vyc tu nhan khi chinh pha vay dé tai trg
ddu tu cdng § nhiing nén kinh t& dang phat
trién nhu nghién ctu cha Khan va Gill
(2009) vé trudng hgp cia Pakistan hay
nghién citu cia Majumder (2007) vé trudng
hgp Bangladesh déu cho thay khong c6 hién
tugng vay ng cua chinh phua giy chén lan
ma trai lai tao ra hiéu dng thu hit sy tham
gia diu tu cia khu vuc tu nhan; nghién ctu -
cta Mitra (2006) vé trudng hgp cia An Db
cho thiy c6 hiéu tng chén 14n nhe trong
ngin han nhung d4u tu cla chinh phd lai
c6 tac dong tich cuc 1én nén kmh té trong
dai han. :

@ Viét Nam, nghién citu v& méi quan hé
gitta ddu tu cong va ddu tu tu nhin ti cac
tinh ving kinh t& trong diém phfa Nam
trong giai doan 2000-2012 cho ring diu
cong cb tac dong manh dén thu hit ddu tu
tu nhin trong nudc, tuy nhién tac dong
cia ddu tu cong dén ting trudng kinh t& lai

Nguyén Thanh Dat, TS.; Hoang Duong Viét Anh, TS.,
Trudng dai hoc Kinh t€, Dai hoc Da Ning,
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khéong ¢6 ¥ nghia théng ké. Viéc ddu tu .

cong qua nhiéu va dan trai ciing 43 lam
han ché sy phat trién cta.khu vuc kinh t&
tu nhén, dong thdi ty trong vén diu tu
cong trén GDP cao (Huynh Thai Qudc,
2015). Mot s8 nghién ctu thuc nghiém
khéac dién hinh nhu (Trdn Nguydn Ngoc
Anh Thu va Lé Hoang Phong, 2014) trén
cd s6 mé hinh da bi€n duge phac hoa tit
ham san xuit, bing cach tiép can phén
phéi tré tu héi quy (ARDL: Autoregressive
Distributed Lag) trong giai doan 1988-
2012, ciing cho ring tiac déng cha diu tu
cong d6i véi ting trudng kinh t& trong
ngdn han khéng c6 ¥ nghia théng ké,
nhung trong dai han ddu tu cong cé tac
ddng thic ddy ting trudng. Tuy nhién, tac
dong nay 1a thdp nhat so véi ddu tu tit cac
khu vye khac. ' a
Tuong t¢ nhu két luan cha Huynh Thai
Qudc (2015), Nguyén Hoang Bao (2014) st
dung hé phuong trinh déng thoi ’dé? x4y
dyng cac ham hanh vi vi mé quan trong
dya trén dit liéu tai Viét Nam trong giai
doan 1986 — 2013. Nghién citu di tim ra
mdi quan hé gita ddu tu céng va didu tu
cia khu vie tut nhén, theo d6 ddu tu céng
c6 vai tré trong viéc thu hidt ddu tu tu
nhin. Tac gia S Pinh Thanh (2011), wde
ludng tac dong qua lai giita GI, PI va FDI
thong qua mé hinh ty héi quy vector cau
tric va chi ra riing bén canh viéc thu hit
ddu tu nudc ngoai tryc ti€p, ddu tu cong
cdn tao ra higu tng thic ddy diu tu tu nhan.
Di ngude lai véi cac quan diém trén va
cho réng ddu tu céng 14n 4t dhu tu tu
nhén, Té Trung Thanh (2011) lai st dung
chi ba bién s§ 1a GI, PI va GDP dusi
dang logarit dé d4nh gia d4u tu cong
trong méi quan hé véi d4u tu tu nhan tai
Viét Nam théng qua mé hinh VECM (Vector
Autoregressive Error Correction Model). K&t
qua thyc nghi¢m cho thdy hién tugng du
tu cong “l4n at” ddu tu tu nhin d3 thé
hién r6 nét, mic du tic dong 1a khéong
ddng k& trong moét vai nam ddu tién,
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nhung hiéu dng sé ting lén trong giai
doan ti€p theo. K&t qui nghién cttu ciing
cho thady tac dong dén GDP cta diu tu khu
vic nha nudc 1a thip hon nhiéu so véi tac
déng ctia ddu tu khu vuc tu nhian.

Diém manh clia md hinh SVAR (Structural
Vector Autoregression) va VECM &6 la
ching cho phép ching ta phan tich tac
dong cla cac bién cé tinh ciu tric trong
md hinh. Néi cach khae, hai mé hinh nay
s€ nhén dién tit cd méi quan hé tudng hd
dong theo thoi gian giita cic bién, qua d6
phan tich duge tac dong trong ngin han,
cing nhu qua trinh diéu chinh d&n quan

. hé én dinh trong dai han.

Dua vao vu diém dugc néu & trén, bai
biét sit dung mé hinh SVAR 44 nghién citu
tac dong cua cac loai hinh diu tu 1én GDP
binh quin diu ngudi va méi quan hé qua
lai gidta chiing. Hé théng SVAR dugc trinh
bay nhu sau;

GIt=aGI+Zl=1 Bf' G L+ ¥l vE FDI,_+

=1 0f1 PI b=+ Yiey 0f! GDP,_; + uf"

FDl,=a™I+¥L BFP Gl,_+¥ v/ FDI,_,
+2i=16fP'Pl,_; + Y 0FPIGDP,_, +

uf?l

Pl=aPl+y!_ pP! Gl +3i_, ¥ FDI,_s+

=16 PI_, + Yi-16{" GDP._;+ uf!

GDP.=a™P+YL, BFOP Gl,_+TL ¥ PP FDI,
+Zl=1 8iGDP PIt—i+E£=1 BiGDP GDth—t + ugDP

Véi GI, PI va FDI duge do luong theo ty
trong so véi GDP. Bi&n GDP dugc do luong
théng qua GDP binh quan ddu ngudi thuc t&,

3. Dit liéu nghién ciu

D& thyc hién uéc lugng, bai viét six dung
di liéu hang nim vé GDP, GI, PI va FDI
tit ndm 1990 dén nam 2015. Di ligu duge
khai thac va thu thap la dit liéu thi cAp tu
nguon di lidu 43 duge cong bs. trén
website ‘cia Tdng cuc Théng ké va Ngén
hang Thé gisi (World Bank).
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HINH 1: Tang trudng binh quan GDP diu ngudi (1990-2015)
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Ngudn: World Bank.

Nhin chung, trong giai doan 1990 -
2015, tdc dd ting trudng GDP déng déu
qua cac nim va trung binh tidng 5,31%,
tuy nhién sau cudc khing hoang tai chinh
tién té ndm 1997, téc dd téng trudng GDP
sut giam. Tuy nhién, ngay sau d6 GDP cé
xu huéng ting manh trd lai vao nim 1999

va ting trudng kha dong déu dén nim
2007. Cudc khung hoang tai chinh toan
cdu nam 2008 lai mdt 14n nita kéo toc dd
ting truong GDP giam sit. Ndm 2010, nén
kinh t€ c6 ddu hiéu phuc héi trd lai, tuy
nhién phuc héi con chim va § mic tang
trudng thép.

HINH 2: Ty trong FDI trong tdng san pham quoc nm GDP (1990 - 2015)
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Ngudn: Téng cuc Théng ke.

Hinh 2 cho théy sy ting trudng manh caa
déu tu trye ti€p tit nudc ngodi trong giai
doan t 1990 dén 1997, thé hién qua dudng
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ty trong FDI c6 trang thai déc ding, ty trong
FDI téng t& 1,9% ndm 1990 lén dén 9,7%
nim 1997. Cudc khing hoang tai chinh tién té
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nim 1997 anh hudng chung téi-nén kinh t€.

toan cdu, ddng thoi ciing 1am cho ty trong FDI
d4u tu vao Viét Nam sut gidm ding ké, don
et 12 nam 1998 ty trong FDI d4u tu vao Viét
Nam chi con chiém 6,7% GDP. Sau d6, ting
trugng FDI 13 kha dong déu trong giai doan
1998 dén nim 2006, ting trudng trung binh

véi ty trong 1a 6,1%. Dic biét, ty trong FDI
tang trudng manh trong giai doan 2007 dén
2009 véi tang trung binh 10,7% va sau 46 cb
xu huéng gidm véi muc ting trung binh 7,6%
trong giai doan 2010 — 2015. Nhu vay, FDI da
ndi 1én nhu 14 khu vuc ning dong ciia nén kinh
t& Viét Nam trong giai doan 1990 — 2015.

HINH 3: Ty trong PI trong tong san phiam qudc ndéi GDP (1990 — 2015)
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Nguén: Téng cuc Théng ke.

Ty trong ddu khu vyc tu nhan PI téng

trudng kha déu trong giai doan 1990 -

2002, trung binh tdng 8,3%, va sau dé

tdng vot va duy tri déu din trong giai
doan con lai véi mic ting trudng trung
binh 14 13,4%.

HINH 4 Ty trong GI trong tong san phim quoc néi GDP (1990 - 2015)
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Nguén: Téng cuc Théng ke.

Mic du dﬁu tu khu vuc tu nhén cé su héi
phuc va phat trién nhanh chéng, nhung diu
tu khu vuc cong GI & Viét Nam vin chidm
phin 1én tdng ddu tu cla toan x3 héi va c6 t§
1¢ 16n nhit trong ty trong véi GDP. Diu tu
cong bao gdm ddu tu ngan-sach nha nude, tin
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dung nha nudc (tai trg cac du an ti phat
hanh trai phiéu, khong tinh vio trong cin
d6i ngan sach...) va ddu tu duge thuc hién
bdi cac doanh nghiép nha nudc. Trong giai
doan 1990 — 1992, GI trudng & miic trung
binh 6,3%. Sau d6 ting trudng manh, nhit 12
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sau cudc khung hoang tai chinh tién té nim
1997. Su ting trudng ty trong dau tu cong
ting manh lén dén dinh diém trong nim
2002 véi ty trong chiém 21,8% GDP, sau &6
¢6 ddu hiéu ting chim din qua cic nim va
d&n nam 2015 chi con 12,4%. Uu tién diu tu
cdng clia chinh phui4a tap trung vao cai thién
cd s6 ha tdng va gidm nghéo; cd s& ha ting
chi yé&u 1a dudng s4, cdu, dién, nudc, trudng
hoc, thiy ldi va cd s6 ha tang nong thon.
Hinh 5 cho thdy rd sy bién ddng cua ty trong
ddu tu cong trong giai doan 1990 -2015.

Ty 1& GI trong tong ddu xi héi trong giai

doan 1990-1992 thap hon so vdl PI, diéu a6 -

cho thdy. chinh pha chua quan tim ddu tu
nhiéu trong giai doan nay, nhung sau do, ty
1é GI ting 1én mét cach dang ké va chiém uu
thé& cho dén nam 1997, GI chiém gin 50%
tdng ddu tu toan xa hoi. GI tiép tuc ting va
dinh diém 1a nim 2001 chiém d&n 59,81%
téng ddu tu cha toan xa hdi, sau d6, GI cb xu
huéng ting nhe hon va én dinh. Ngugc lai véi

GI, thi PI chiém ty trong kha cao trong giai .

doan 1990-1992, sau d6 PI c6 xu hudng ting
6n dinh & mitc 25,80%. Vén FDI da ting

nhanh sau chudng trinh chuyén d6i kinh t&
cia nhiing ndm cudi thap ky 80 nhung da
- giam manh- vio nim 1997 khi ma mic ty

- trong FDI ndm 1998 chi chiém 20,75% so véi

ty trong 27,96% cta nam 1997. Giai doan
1999 — 2006, ty trong FDI vao Viét Nam dudc
giit 6n dinh 8 mic 16,45%, sau d6 ting vot
vao nam 2007 véi ty trong 24,32% tong vén
d4u tu toan xa hdi; dinh diém cua giai doan
la nadm 2008 khi chiém dén 30,92% trong
tong ddu tu xd héi. Tém lai, trong nhiing
niam d4u tién clia giai doan 1990 — 2015, ddu
tu coéng chiém ty trong kha cao trong tong
“@4u.tu xa hdi va ty trong ngay cang ting cho
dén giai doan 1996 — 2006, ddu tu cong trung
binh chiém 52,98% hon mét nda tong dau tu,
tuy nhién trong nhiing nim sau 46, ty trong
ddu tu cong thu hep din, ddu tu khu wic tu
nhin ngay cang phat trién manh hon trong
nhiing nim gin day.
4. K&t qua thuc nghiém
4.1. Kiém dinh ADF
Sau khi tién hanh kiém dinh ADF
(Augmented chkey Fuller) két qua kiém
dinh dugc thé hién trong bang 1:

BANG 1: K&t qua kiém dinh ADF

t-statistic Prob. - Két luan

| FDI -2,835 0,0677* Khong c6 nghiem don vi, chudi dimg

GDP -1,184 0,6632 C6 nghiém don vi, chubi khéng dimg

GI -2,983 0,0529* Khong c6 nghiém don vi, chubi dimg

PI -1,463 0,5352 C6 nghiém don vi, chudi khong dimg

d(FDI) -3,485 0,0176%* Khéng cé nghiém don vi, chudi dimg

d(GDP) -2,645 0,0988* Khéng c6 nghiém don vi, chudi dimg

d(GI) -4,467 0,001 9% Khéng cé nghi¢ém don vi, chudi dimg
4Pl 4,200 0,0035%** Khong c6 nghiém don vi, chudi dmg___|

Ghi chu: *, **, *** thé hién mic y nghia tuong tng véi 10%, 5% va 1%

Ngudn: tinh todn clia nhém téc gia.

Bang 1 cho thiy cac bién FDI va GI déu la
cac chudi ditng § méc § nghial0%. Trong khi
d6é GDP va PI ditg & sai phan bac 1. Vi vay,
sai phn bac 1 cta PI va GDP sé dudc st dung
trong mé hinh SVAR. Béi vi bién GDP trong
mé hinh dugc do bing cach 1ay logarit tu
nhién cia GDP binh quan ddu ngudi, do vay
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nguoi.

sai phan bic 1 cia GDP duge hiéu 1a téc do
ting trudng cta thu nhip binh quin diu

4.2. Xdc dinh dé tré

Sau khi sit dung céac tiéu chi AIC (Akalke
Information Criterion), SC (Schwarz Information
Criterion) v HQ (Hanan-Quinn Information
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Criterion) ket qua cho thay @ tré t6i uu cda mo hinh 14 4.
BANG 2: K&t qua uéc lugng do tré tdi vu cia mé hinh

AIC SC HQ
2159353 | -21.39458 | -21.55036

1 | 2380391 | 2280912 | -23.58801

. 2 -23.92641 -22.13580 -23.53780

3 2597436 | -23.38792 -25.41304
4 -31.09196* | -27.70970* | -30.35793* ||
Ghi chii: * chi d0 tré duge lya chon bdi céc tiéu chf,
Nguén: tinh todn clia nhém téc gia.
4.3. Méi quan hé tuong quan giita ddu tu céng, dédu tu trong nudc, ddu tu truc tiép
tiz nude ngodi va tong san pham quéc néi

. BANG 3: K&t qua hdi quy mé hinh SVAR

Hésohdiquy | Saiséchuin | t-Statistic Prob.
C(5): FDI(-1) = D(LNGDP) -0,5709 0,280407 -2,03596 0,0587*
C(7): FDI(-3) — D(LNGDP). 0,505267 0,189553 2,665565 0,0169%*
C(8): FDI(4) - D(LNGDP) 20,9717 0243959 | -3,26763 ' 0,0048%*
C(52): D(LNGDP(-1) — D(PI) 2,440601 0,996109 2,450134 0,0262%*
C(56): FDI(-1) = D(PI) - -1,82771 0,656728 -2,78305 0,0133%*
C(59): FDI(-4) —» D(PI) : -1,4351 0,571367 -2,5117 0,0231%*
C(60): GI(-1) » D(PI) -0,86291 0,468756 -1,84086 0,0843*

Ghi chu: *, ** *** th€ hién mdc ¥ nghia twong \ing v6i 10%, 5% va 1%
Ngudn: tinh todn clia nhém tic gia.

Bang 3 trinh bay két qua hai ‘quy tit md hinh SVAR, chi cac hé s6 hdi quy quan trong cé §
nghia théng ké duge bao cao.

HINH 5: Ham phan \mg xung luc ciua GDP

Resnonse of D(LNGDP) to D(LNGDP)

Response of D(LNGDP) to FDI
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Ngudn: tinh todn cha nhém téc gié :

Tt két qua hoi quy va ham phén éing xung  tu truc tlep tit nude ngodi déu c6 tac dong
Iyc, ¢6 thé thdy ring vide ting tj trong diu  tiéu cyc dén ting trudng GDP trong ngén
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han tit 1 d&n 3 nam d4u tién. Sau khoang
thdi gian nay, viéc ting ty trong ddu tu c6 tac
dong tich cuc dén tdng trudéng kinh t&. Tuy
nhién, tic déng tich cuc cia FDI lén ting
trudng thu nhap binh quin la khéng dang
ké. Diéu nay thé hién qua ham phan dng
xung lyc, phan ing eia D(LNGDP) khéng c6
¥ nghia thong ké ¢ mic 5%. Mat khac, tac

déng cia ddu tu céng va dau tu tu nhan 1én
GDP la khéng ré rang. Ca két qua héi quy va
ham phan ng xung luc déu chi ra ring anh
hudng cta hai loai hinh ddu tu nay lén ting
truéng GDP/dau ngudi 1a khéng c6 ¥ nghia -
thong ké. Diéu nay ching t6 ddu tu, ca khu
vuc cong va tu nhan déu chua dat duge higu
qua. :

3

HINH 6: Him phan ing xung hic ciia FDI

Rosponse of FDI to D(LNGDP)

.03
02

01 T
—ﬁ Ve
00

-~ 01 -

-02

IR e mem T ——
~~~~~

-03

03

.02 =

.01 o

- 01 =

~.02

-.08

s 2 8  « ©6 6 7 8 © 10

Response of FDI to FDI!

03
.02 S ,---""': """"
—————— "\. "
.01 - e
el —" e
.60 =T
.. \/
-.01 - ‘\‘ ................
-.02 - et
-.08
1 2 3 4 -] (-] 7 e -] 10
Response of FDI to D(P1)
o3
02
-.02 -
-03

1+ =2 8 a4 ©6 @ 7 ®8 ® 10

Ngudn: tinh toén ciia nhém téc gia.

Bén canh d6, phan {ng xung luc cia FDI
trong hinh 6 ciing cho thdy ring céc chi s&
ting trudng kinh t& ciing nhu diu tu tu nhan
va ddu tu cong khong cé tic dong dén ty
trong FDI. Diéu nay thé hién qua viéc dudng
0 vin n3dm trong mic 5% § nghia. Chi c6 ddu

tu cong c6 tac dong chén lan, nhung khong
dang ké, 1én ddu tu truc ti€p nudc ngodi &
nim thi 5 sau ca séc. Nhu vay, ching ta c6
thé két luan ring d6i véi Viét Nam céac chi s&
nay vin chua phai 1a y&u t& thu hit cac nha
d4du tu nudc ngeai.

HINH 7: Ham phén tng xung Iuwe cua GI

Response of Gl to D(LNGDP)
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* Nguén: tinh toén clia nhém téc gia.
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Ham phan ing xung luc thé hién diu tu
cdng phan {ng tiéu cyc .d61 véi cd séc FDI.
Két qua nay cho thidy ddu tu truc tiép tt
nudc ngoai-cé tac dong chén 1an dén diu tu
cong. Tuy nhién, tic dong niy khong 16n va
chi duge duy tri trong khodng thdi gian ngén.

Hinh 7 cling chi ra ring khong c6 tac dong
chén 14n ho#c thic ddy clia diu tu nhan 1én
ddu tu cong trong giai doan 1990 — 2015.
Ching ta vin chua thé ké&t luan diu tu tu
nhan cb tic ddng lén ddu tu cong & mic ¥
nghia 5% (dudng 0 nim & trong giéi han 5%)

HINH 8: Ham phan ing xung lyc ciia PI
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Nguon: tunh toan clia nhém tac gia.

Két qua héi quy cho thdy tac déng tich
cyc cla ting trudng thu nhap binh quin
1&n ty trong ddu tu tu nhan tai Viét Nam.
Cu thé, khi thu nhap binh quin ting lén
1% thi ty trong ddu tu tu nhan ting tuong
Ung 2,44%. K&t qua nay chitng td vai tro
cia ting trudng kinh t& dén sy lac quan
cia cac nha diu tu trong nude. N gugce lai,
‘cd ddu tu cong va ddu tu tryc tiép tit nuée
ngoai ¢ tac dong 14t at ddu tu tu nhin. Tac
dong tidu cyuc nay thé hién trong c3 kat qua
héi quy va ham phén \ng xung luc ctia diu
‘tut tu nhén d6i véi 2 bién nay (xem bang 3
va hinh 8). Diéu nay 12 pha hgp thé hién
quy luat kinh t€, khi nhu ciu ddu tu ti

‘nudc ngoai ting s& kéo theo 13i sust ting,-
ngudn vén trd nén dit d6 hon va tac dong -
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tidu cyc dén khu vye tu nhan. Mgt nguyén
nhin khac c¢6 thé 14 viéc gia ting chi tidu
cla chinh phii ti¥ ngin sich thudng duge
thyc hién bdi viée ting thu€ hay vay ng
khién cho viée ti€p c4n véi cac ngudn luc tai
chinh khan hi€m ctia nén kinh t& trong khu
vyce tu nhén trd nén khé khian hon.

5. K&t ludn va ham y chinh sach

Bai vi€t dd phén tich méi quan hé gitta
ddu tu cong, ddu tu tu nhan va dau tu true
ti€p t nudc ngodi va tic dong cha chﬁr;g
dén ting trudng kinh t& § Viét Nam trong
giai doan 1990 — 2015. Két qua ti m hinh
SVAR cho thdy viéc ting ty trong ddu tu &
ca 3 khu vuc cong, tu nhan va nugc ngoai,
véin chua dat dude hidu qua mong muén lén

. téng trudng thu nhap binh quan diy ngudi
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3 k4 nw .
Hiéu qua va mai quan hé ...

tai Viét Nam. Tham chi, ddu tu truc tiép t&
nudc ngoai con cé tac dong nguge chidu lén
thu nhap binh quin diw ngudi du tac dong
nay chi dién ra trong ngin han. Ngugc lai,
sy tang trudng thu nhap binh quén lai déng
vai tré kha 16n trong viéc thic ddy ddu tu tu

nhan & nudc ta. Diéw nay thé hién qua hé s¢

héi quy duong cia tdng trudng thu nhap
binh quin 1én ty trong ddu tu tu nhan. Két
qua nay mét ldn nita khing dinh vai trd vé
cling quan trong ciia viéc gidt viing on dinh
kinh t&€ vi m6 va ting trudng thu nhéap binh
quin ddu ngudi ddi vdi viéc thu hit dau tu tu
nhén & trong nuéc. That vay, su én dinh kinh
t€ vi md ¢6 ¥ nghia quyét dinh dén viéc huy
dong va st dung c6 hiéu qua vén diu tu.

Theo d6, néu thu nhap ngusi din va kinh t&

vi mé khéng dn dinh, 1ong tin clia xa hoi va
dic biét 1a cac nha ddu tu sé bi giam sit,
tham chi cac nha ddu tu sé ngliing diu tu
hoidc khong diu tu nita.

K&t qua ciing chi ring, ddu tu tu nhan tai
Viét Nam bi 1an at bdi ddu tu cong va ddu tu
truc tiép tit nudc ngoai. Du sy 14n 4t chi thé
hién trong ngin han, nhung day 1a két qua
dang chu y va cdn dude khic phuc, nhat 1a
trong boi canh ddu tu cong va ddu tu tryc
ti€p ti nudc ngoai chua thé hién duge vai
tro tich cyc 1én tang trudéng kinh t& & nuge
ta.Nghi quyét s§ 10-NQ/TW tai Hdi nghi 14n
thd nim Ban Chip hanh Trung uwodng Dang
khéa XII ngay 8-6-2017 cling dd nhdn manh
vé& phat trién kinh t& tu nhan trd thanh mot
dong luc quan trong cia nén kinh t& thi
trudng dinh huéng xa hoi chti nghia. Do vay,
thic ddy ddu tu tu nhan bing cach kiém
so4t va cit giam ddu tu cia Chinh phi ciing
nhu gidam bét sy phu thuge va ddu tu tryc
ti€p ti nudc ngoai 1a thuc sy cin thiét. Pidu
nay gidp viéc ti€p caAn ngudn vén cia diu tu
tu nhan trd nén d& dang hon. Theo d6, viéc
cit gidm & day c6 nghia 13 Nha nudc nén tu

bé tham gia san xudt nhiing hang héa ma

khu vdc tu nhan san xuét hiéu qua théng
qua viéc ddy manh c¢8 phdn héa va cai cich
cac doanh nghiép nha nudc, dic biét, Chinh
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phi khdng nén can thigp qua siu vio thi
truong.

D& nang cao chit lugng ddu tu, Chinh phua
cin cé nhiing chién lugc cu thé nhé.m dinh .
hudng cho diu tu céng. Chinh phd nén tap
trung vao phat trién két c&u ha tdng kinh t&
va khoa hoc ky thuat dé tao dudc ngoai ing
tich cyc lan téa dén khu vyc tu nhan; déng
thoi, xo4 bd moi rdo cin, dinh kién, tao moi
di€u kién thuan 1¢i nhdm h3 trg khu vuc nay
trong san xudt va kinh doanh, qua d6 gép
phén thic d4y dang ké ting trudng kinh t&.

Nguédn vén diu tu truc tiép tit nudc ngoai
cin can nhic ki ludng nhim st dung mét
cach hiéu qua hon. Chinh phi nén dinh
huéng khuyén khich d¢4u tu FDI vao cac linh
vuc chuyén séu, dic biét 14 d6i véi cac tap
doan céng nghé cao. Viéc ddu tu chuyén siu
nay khong nhiing lam giam bét su canh
tranh chén l4n cta FDI 1én ddu tu tu nhan
ma con kich thich khu vyc trong nudc déng
gép nhiéu hon cho nguén vén chung. Néi
cach khac, viéc FDI du tu vao céc linh e
chuyén siu sé& c6 tac dong thic ddy ddu tu
trong nudc vao cac nganh dé. Chinh vi vay,
FDI khong chi b3 sung tric tiép, ma con lam
téng von d4u tu ndi dia, tit d6 cang thic ddy
tong vén toan xa hoi ting len, g6p phin dang
ké dén ting trudng kinh t& caa dat nudc./.
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